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Preambulum

Az Universitas Quinquecclesiensis Alapitvany (a tovabbiakban: ,,Alapitvany”) - a kozfeladatot ellato
kozérdekli vagyonkezeld alapitvanyokrol szolo 2021. évi IX. térvény (a tovabbiakban: KEKVA tv.) 10.
§ (5) bekezdésében foglaltak alapjan - az aldbbi Befektetési Szabalyzatot (a tovabbiakban: ,,szabaly-
zat”) fogadja el.

A szabalyzat és a befektetések céljai és alapelvei

1. § Jelen szabalyzat célja az alapitvanyi vagyont alkotd portfélioval, ezen beliil a pénziigyi és egyeb

jellegli befektetésekkel, illetve azok adminisztracidjaval kapesolatos tevékenységek, feladatok €s hatas-
kordk meghatarozasa.

2. § (1) Jelen szabalyzat alkalmazésaban befektetési dontésnek mindsiil valamennyi olyan déntés, amely
az Alapitvany vagyonéanak, eszkdzeinek szerkezetét, Gsszetételét s volumenét érinti, azt megvaltoztatja.
Nem mindsiil befektetési dontésnek a kis értékil eszk6zok beszerzésével kapcesolatos dontés.

(2) Jelen szabélyzat alkalmaz4saban nem mindsiil befektetési dontésnek az Alapitvany bankszdmlajan
1évé, az Alapitvany likviditis kezelésével dsszefiiggd banki miiveletekrol szolé dontés meghozatala,
illetve 1j bankszamla nyitasa.

3. § Jelen szabalyzat a befektetési célokat és alapelveket, illetve a befektetési tevékenységekhez kapcso-
16d6 dontéshozatali mechanizmusokat, és kockazatkezelést hatarozza meg, Osszhangban az iranyadd
jogszabalyi rendelkezésekkel, valamint az Alapitvany alapité okiratéban (a tovabbiakban: ,,Alapité Ok-
irat”) és miikddési szabalyzataban (a tovabbiakban: ,,SzMSz”) foglaltakkal.

4. § (1) A befektetési tevékenységre vonatkoz6 mindenkori alapelv, hogy az Alapitvany vagyondnak
elsédleges és meghatirozo célja az Alapitvany iranyadd és mindenkor hatalyos jogszabélyi rendelkezé-
sek szerinti, illetve az Alapité Okirat altal meghatarozott céljainak, feladatainak és tevékenységének
megvalOsitasdhoz sziikséges forrdsok és finanszirozas, valamint az Alapitvany pénziigyi fliggetlensége-
nek és stabilitasanak hosszu tdvu biztositdsa. A befektetések nem veszélyeztethetik az Alapitvany mi-
kodését, vagyonat, Alapité Okiratban meghatarozott céljainak elérését.

(2) A befektetési alapelvek rogzitésének célja, hogy iranymutatast adjon a befektetési tevékenységek
vonatkoz4saban, meghatarozza azok korlatait, tovabba biztositsa a befektetésekhez kapcsolédd donté-
sek, célok és kockazatok transzparenciajat, annak érdekében, hogy az Alapitvany tevékenysége hosszi
tavon kiegyensulyozott és fenntarthato legyen.

Az Alapitvany befektetései soran minden esetben szem elétt tartja a hosszlitavi stratégiai tervben meg-
hatérozott zaszloshajé célkitiizéseit és az azok megvaldsitasat szolgalo célkitlizéseket.

5. § Az irdnyadd jogszabalyi rendelkezések és az Alapito Okirat altal meghatarozott célok elérését, fel-
adatok megvalositésat, illetve az ezekhez kapcsolodod tevékenységek hosszi tdvon fenntarthaté finan-
szirozasat elsésorban az Alapitvany mindenkori tulajdonéban 4ll6 vagyontémeg, illetve az azzal végzett
befektetéseken elért hozam biztositja. Ebbol kovetkezik, hogy mindenkor az Alapitvany vagyontome-
gének megdrzését biztositd, konzervativ befektetési politika folytatasa sziikséges, az alabbi elvek és
célok szem elGtt tartasaval:

— bevétel (hozam) generidlisa: a befektetési tevékenység és az Alapitvany altal végzett vagyon-
kezelés legfobb célja az alapitvanyi tevékenység hatékony, rendszeres, stabil és hossza tava
finanszirozasanak megteremtése, amely biztositja az Alapitvany miikddésének és az altala ella-
tott kozfeladat megvaldsitasanak a folyamatossagat;



— biztonsag: az alapitvanyi tevékenység hosszli tdva fenntartdsanak letéteményese a befektetése-
ken vallalt alacsony kockazat, amely az Alapitvany tulajdondban all6 vagyontémeg megdrzését
célozza;

— likviditds: az Alapitvany mindenkori pénziigyi befektetéseinek 6sszhangban kell lennie az éven
beliili és az esetleges hosszu tavi kotelezettségeivel, fenntartva az Alapitvany folyamatos fize-
téképességét;

— avagyon megérzése: az Alapitvany hosszi tavu és stabil miikédésének zéloga a tulajdondban
allé vagyontomeg meglrzése €s annak gyarapitésa;

— alacsony tranzakcids koltségekre valo torekvés.

6. § A befektetési tevékenység, illetve vagyonkezelési feladatok koordinéldsara, valamint egyes gazdal-
kodasi feladatok ellatdsara — az Alapité Okiratban esetlegesen meghatérozott korlatozasokkal — az Ala-
pitvany gazdasagi tarsasagot alapithat, illetve kiils6, harmadik személy szolgéltatokat vehet igénybe.

Az alapitvanyi vagyont alkoté portfolié és jovedelem meghatdrozasa
7. § Az Alapitvany vagyonat alkot6 elemek:
a) A tulajdonba kapott pénzeszkdzok és befektetések

aa) Az Alapit6 Okirat értelmében az Alapit6tol kapott indulé vagyon 600.000.000.- Ft, azaz
hatszazmilli6 forint Gsszegben;
ab) Kozfeladat-finanszirozasi szerzbdéssel biztositott célhoz kététt timogatasok.

b) Felhalmozott pénziigyi vagyon

ba) Az Alapitvany indul6 vagyonabol és pénziigyi jovedelmeibél az Alapitvany Altal fel-
halmozott, révid idétavon befektetni kivant pénziigyi vagyon (a tovabbiakban: Likviditasi
portf6lio)

bb) Az Alapitvany indulé vagyonabdl és pénziigyi jévedelmeibdl az Alapitvany 4ltal fel-
halmozott, hosszt id6tavon befektetni kivant pénziigyi vagyon (a tovabbiakban: Hosszii-
tavi portfolio).

c¢) Részesedés gazdaségi tarsasagban

d) Fels6oktatési intézmény fenntart6i joga

Az Alapitd a 2021. évi XX VL. térvény az Universitas Quinqueecclesiensis Alapitvanyrol, az Universitas
Quinqueecclesiensis Alapitvany és a Pécsi Tudomanyegyetem részére térténd vagyonjuttatasrol (a to-
vabbiakban: ,,PTE tv.”) 2. §-a bekezdése alapjan alapitdi vagyonjuttatasként a Pécsi Tudoményegyetem
— nemzeti fels6oktatasrél szo16 2011. évi CCIV. torvény 4. § (2) bekezdésében meghatarozott — fenn-
tartoi jogat 0 Ft nyilvantartasi értéken az Alapitvany kozérdekii céljainak megvaldsitasa és a KEKVA
tv. 1. mellékletében foglalt tablazatban meghatarozott kdzfeladata ellatdsa érdekében — 2021. augusztus
ho 1. napjan az Alapitvany tulajdondba adja. Az Alapitvany a Pécsi Tudoményegyetem tulajdonosaként
rendelkezik annak tulajdonjogaval.
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e) Ingatlan vagyon

A PTE tv. 3. §- a és 1. szamu melléklete alapjén az Alapitvéany tulajdondba adott ingatlanvagyon ele-

mei1:
Ssz A B C D
Telepiilés Helyrajzi szdm Tulajdoni Megnevezés
hdanyad
1. | BALATONLELLE 3097 11 kivett iidiiloépiilet, ud-
var
2 FONYOD 8557 1/1 kivett iidiiléépiilet, ud-
var

3. KAPOSVAR 4211/5 1/1 kivett garazs
4, PECS 0316/2 1/1 kivett TV- és radi6 adé
5. PECS 2566/1 111 kivett lakéh4z
6. PECS 3493/7/A/20 1/1 lakés
7 PECS 4910/3 1/1 kivett 4 épiilet, udvar
8. PECS 5193/9/A 1/1 egyéb épiilet
9. PECS 16637/A/4 12/15 | iroda
10. PECS 16710/A/18 1/1 lakés
11; PECS 18572 1/1 kivett kérhaz
12. PECS 20929/A/61 1/1 lakés
13. PECS 22159/16/A/12 1/1 lakés
14. PECS 23913/54/A/1 1/1 lakas
15, PECS 23913/54/A/2 1/1 lak4s
16. PECS 23913/54/A/3 1/1 lakés
17, PECS 23913/54/A/4 1/1 lakés
18. PECS 23913/54/A/5 1/1 lakés
19. PECS 23913/54/A/6 1/1 lakds
20. PECS 23913/54/A/7 1/1 lakéas
21. PECS 23913/54/A/8 1/1 lakas
22, PECS 23913/54/A/9 1/1 lakas




23. PECS 23913/54/A/10 1/1 lakas

24, PECS 23913/54/A/11 1/1 lakas

25. PECS 23913/54/A/12 1/1 lakds

26. PECS 23913/54/A/13 1/1 lakas

27. PECS 23913/54/A/14 1/1 lakas

28. PECS 23913/54/A/15 1/1 lakas

29. PECS 23913/54/A/16 171 garazs

30. PECS 23913/54/A/17 1/1 gardzs

3L PECS 23913/54/A/18 1/1 egyéb helyiség

32. PECS 24021 1/1 kivett szanatérium

33, PECS 46942 111 kivett lak6héz, udvar,
gazdasagi épiilet

34, PECS 52190 1/1 kivett 3 gazdasagi épii-
let, udvar

35. SZALKA 118 1/1 kivett lakohaz, udvar,

gazdasagi épiilet

8. § (1) Az Alapitvany vagyonelemeit, beleértve a tulajdonba kapott indulé vagyonelemeket is, piaci
eértéken kell nyilvantartani.

(2) Ingatlan vagyonelem esetén a piaci érték meghatarozésa egy évnél nem régebbi vagyonértékelés

alapjan torténik.

9. § Az Alapitvany pénziigyi és természetbeni bevételei

a) Pénziigyi bevételek

aa) az indulo alapitvanyi vagyon ¢és a jelen szabalyzat 11.§ 1) pontja szerinti Likviditasi
portfolid, valamint a jelen szabélyzat 11.§ 2) pontja szerinti Hosszutavi portfolié hozamai,
ab) pénzbeli tdmogatasok (a csatlakozok vagyoni hozzajaruldsa, tovabba az Alapitvany
szamlajara érkezb egy€b jogcimen juttatott pénzadomanyok) €s a KEKVA tv. 12, § ésa 13.
§ illetve a 18. § (1) b)-e) szerinti bevételek

b) Természetben nyujtott adomanyok, timogatasok.
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A befektetések tipusai, a befektetési struktira és kockazatkezelés

10. § (1) Az Alapitvany pénzbeni vagyonanak kezelése soran jelentkezd kockazatok mérlegelt, tudatos
és korlatozott felvallalasa sziikséges.

(2) A pénziigyi befektetések magyar forintban (HUF), euroban (EUR) és USA dollarban (USD) eszko-
zolhetdk. A befektetések devizaarfolyam-kockazata tekintetében torekedni kell a kockazat minimaliza-
l4séra, a befektetések, illetve azok altal generalt jovedelem és a tervezett kiadasok devizanemeinek 6sz-
szehangolasara.

(3) A befektetési formak tekintetében a jogszabélyi és a jelen szabalyzatban meghatdrozott keretek ko-
z6tt barmilyen befektetési eszkdztipus engedélyezett. Az Alapitvany céljainak teljesitését nem vesze-
lyeztetve a befektetési tevékenysége sordn figyelembe veszi a tarsadalmi feleldsséget, amely kiterjed a
kérnyezeti megfontolasokra is. Az Alapitvany a befektetési tevékenysége soran kiilonos figyelmet fordit
a koltséghatékonysagra, valamint a befektetések értékesitése soran a legoptimalisabb ajanlat kivélaszta-
séra, a versenyeztetés biztositdséra, illetve vészhelyzet esetén a veszteségek minimalizaldsara.

11. § A befektetések fobb csoportjai:

1) Likviditasi portfolio
i) Bankbetét
(a) latra szolo betét
(b) lek6tott betét (maximalis futamido 1 év)
ii) Diszkont kincstarjegy (a Magyar Allam éltal kibocsatott, forintban denominalt kincstérje-
gyek)
iii) Allampapir (a Magyar Allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit, forint és deviza
névértéki értékpapirok, melyek maximalis futamideje 1 €v)
2) Hosszutava portfolio
i) Allampapir (a Magyar Allam éltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd, forint és deviza
névértékii értékpapirok, melyek futamideje az 1 évet meghaladja, de a 10 évet nem haladja
meg)
ii) Allampapir alapa befektetési alap (az egyes befektetési alapok nettd eszkozértékének ma-
ximum 10 %-a erejéig lehet ilyen alapba befektetni)
iii) Részvény alapt befektetési alap (az egyes befektetési alapok nett6 eszkozértékének maxi-
mum 2 szazaléka erejéig lehet ilyen alapba befektetni)
3) Gazdasagi tarsasag alapitasa, vagy abban részesedés szerzése
4) Ingatlanok (a tovabbiakban ugyis mint: ,Ingatlan Portf6li6™)

A befektethetd eszkozok és az azok esetében alkalmazhato befektetések modjai
Ingatlanok vasarlisa, hasznositasa és értékesitése

12. § (1) Az Alapitvany a vagyonanak gyarapitasa, céljai érvényesiilésének érdekében vasarolhat ingat-
lant, vagyonkezelési, hasznalati, bérleti konstrukeio keretein beliil hasznosithatja az ingatlanokat, illetve
végezhet értékndveld, allagmegdvo és funkcid-bdvitd beruhazasokat az altala tulajdonolt ingatlanokon.
Az Alapitvany 4ltali ingatlan beruhdzas az alapitvanyi célok megvalositésat szolgald gazdasagi teve-
kenységet is szolgalhat.

(2) Az ingatlan értékesitésre vonatkozo dontést teljes, valamennyi koriilmény mérlegelése utan kell
meghozni, vagyis figyelembe kell venni a dontés meghozatalakor fennall6 piaci koriilményeket, az Ala-
pitvany akkori vagyoni helyzetét, valamint az Alapitvany tulajdonaban 1évé gazdasagi tarsasagok/
egyéb szervezetek mikddésének zavartalan és koltséghatékony biztositasat. Amennyiben az €rtékesiteni
tervezett ingatlan jellege alapjan lehetséges és az értékesités az Alapitvany érdekeit, céljait szolgalja,



torekedni kell a vevo versenyeztetéssel torténd kivalasztisara. Az ingatlan vagyont a mindenkori, fiig-
getlen értékbecsld altal megallapitott piaci 4ron lehet értékesiteni vagy hasznositani. A hasznositas k-
rébe értjiik a vagyon tartds és eseti jellegii hasznalatanak atengedését (bérbead4s), vagyonkezelésbe
adast, egyéb hasznalatba adast is. Ertékesités esetén figyelemmel kell lenni akér a konkrét ingatlanokra,
akar a vagyonkezel6 alapitvanyokra vonatkozo, hatalyban 1év6 jogszabalyokra és az alapitdi okiratban
foglaltakra. Ha az ingatlanvagyon az alapftvanyi célokkal dsszefiiggésben keriil tartds bérbeadasba, ak-
kor a Kuratérium elézetes engedélyével a bérbe vevd végezhet beruhdzasi-feltjitdsi munkalatokat sajat
koltségére; a Kuratérium a vonatkozo bérleti szerzodésben eld is irhat ilyen tervezett beruh4zasi-feldji-
tasi kotelezettségeket a bérbe vevo szamara. Ha ezen felmeriilt kiad4sok az Alapitvany céljaihoz kotod-
nek, akkor a Kuratorium el6zetes jovahagyasaval, beszamitassal, a Kuratorium altal jovahagyott elszé-
molési rendben érvényesithetdek a bérleti dijban. A bérleti vagy barmilyen hasznositasi szerzodésekben
minden esetben sziikséges belefoglalni a bérelt/ hasznositott ingatlanon végzett karbantartasi és 4llag-
megovasi munkalatokra vonatkozé kotelezettséget.

(3) Az Alapitvany koteles a tulajdonéba tartozé ingatlanvagyon hasznositasénak stratégiai irAnyait meg-
hatarozé vagyongazdalkodasi tervet késziteni. A vagyongazdalkodasi tervet évente feliil kell vizsgalni
¢s aktualizalni.

(4) Hasznositds: Az Ingatlan Portfoli hasznositasa érdekében elsésorban a Pécsi Tudomanyegyetem
altal torténd hasznositds megvalositasardl kell gondoskodni. Ha a hasznosités a Pécsi Tudoményegye-
tem javéra torténik, az alapitvanyi célok megvaldsitdsa érdekében el lehet tekinteni a piaci alapon tor-
ténd dijak megallapitasatol.

(5) Ertékesités: Az Ingatlani Portfolioba tartozé vagyonelemek a dontést kdvetden az alabbiak szerint
értekesithetok az értékesitési drbevétel felhasznalasanak korlatozottsdga mellett. A dontést csak legalabb
két fiiggetlen értékbecslé altal adott értékbecslést kivetden lehet meghozni. Az értékesitést nyilvanos
értekesitési ajanlattétellel kell lebonyolitani, legalabb harom érvényes ajanlat megtétele kotelezd az ér-
vényes kuratériumi dontéshez. A kuratérium eltekinthet a nyilvanos ajanlattételtél abban az esetben,
amikor Stratégiai Partnerrel kit szerzodést. E Szabalyzat értelmezésében Stratégiai Partnernek mindsiil
az a szervezet, amely az Alapitvéany, illetve a fenntartasaban all6 Pécsi Tudomanyegyetem kozfeladata-
inak megvaldsitdsat az Alapitvannyal kotott irasbeli megallapodasban tdmogatja, az egyiittmiikodés
mind a Pécsi Tudomanyegyetemmel, mind pedig az Alapitvannyal hosszitavi, céljaik a feladatuk ella-
tasa soran atfednek egyméssal. A dontést kvetden a kuratérium felelds azért, hogy megfeleld szerzé-
déses biztositékot kdsson ki a vételar biztonsagos és teljes korli megfizetésére. A dontést megeldzben
be kell szerezni a feliigyeldbizottsag és a vagyonellendr véleményét.

Az Alapitvany 6nként csatlakozott az MNV Zrt. altal izemeltetett EAR rendszerhez, melyben az érté-
kesitésre kindlt ingatlanokra, ing6sagokra, tizleti részesedésekre lehet licitalni a rendszerben meghata-
rozott feltétek mellett.

(6) Csere, apportba adds: Az Ingatlan Portfolioba tartozo vagyonelemek a dontést kovetden az alab-
biak szerint cserélhet6k, vagy adhatdk apportba tarsasagi iizletrész vagy részvény ellenében. A déntést
csak legaldbb két fiiggetlen értékbecsld altal adott értékbecslést kivetden lehet meghozni. A déntést
megel6zben be kell szerezni a feliigyeldbizottsag és a vagyonellendr véleményét.

(7) Ingyenes elidegenitésrél dontés nem hozhatd. Az ingatlanok megterhelésérél a dontést megelézden
be kell szerezni a feliigyeldbizottsag és a vagyonellendr véleményét.

Fenntartoi jog

13. § A Pécsi Tudomanyegyetem fenntartdi joga nem képezi az Alapitvany befektetési tevékenységének
targyat.



Természetben nyijtott adomanyok

14. § A természetben kapott adomanyokkal kapcsolatos befektetésekrol a Kuratérium esetileg dont, a
befektetésekre vonatkozo altalanos alapelvek figyelembevételével.

Gazdasagi tirsasdg alapitdsa, részesedés vasarlas gazdasagi tirsasdgban, egyéb szervezetben

15. § Az Alapitvany megfeleld atvilagitas, vagyonértékelés, iizleti terv, vagy egyéb alatimaszté doku-
mentéacio alapjan, a kockazatok mérlegelése mellett gazdasagi tarsasagokat alapithat, befektethet t6bb-
ségi, vagy kisebbségi részesedés vasarlas utjan gazdasagi tarsasagokba, vagy egyéb szervezetekbe. Ezen
szerzett vagyonelemeket a mindenkori piaci 4ron lehet értékesiteni. Jelen fejezet kapcsén a mindenkor
alkalmazando részletszabalyokat az Alapitvany kiilon eljarasrendje tartalmazza azzal, hogy értékesités
esetén figyelemmel kell lenni akar a konkrét részesedésekre, akar a vagyonkezel6 alapitvanyokra vo-
natkozo, hatélyban 1év jogszabalyokra és az alapitoi okiratban foglaltakra is.

Pénziigyi vagyon

16. § (1) Az Alapitvéany indulé alapitéi vagyona, a Likviditasi portf6lio, a Hosszuitavii portfolio, €s a
pénziigyi bevételek (a tovabbiakban egyiitt: ,,Pénziigyi vagyon™) a jelen szabalyzatban meghatarozott
befektetési célok elérése érdekében és a szabalyzatban meghatarozott alapelvek mentén keriilnek befek-
tetésre.

(2) Az Alapitvany indulé alapit6i vagyonanak kezelése: az Alapitvany indulé vagyonanak kezdé értéke
a térvény 4ltal meghatérozott minimum érték, amely befolyésolja, hogy milyen befektetési eszkozokbe
lehet ezt a hosszd tavon is rendelkezésre 4116 vagyonelemet befektetni. A vagyon értékének névekede-
sével a befektetési eszkozok kore valtozhat.

(3) A kozfeladat-finanszirozasi szerzodés alapjan kapott pénziigyi bevétel kezelése: az Allammal kotott
kozfeladat-finanszirozasi szerzddés alapjan az Alapitvanynak juttatott pénziigyi vagyont az Alapitvany
elsédlegesen a fenntartdsdban miikodé Pécsi Tudomanyegyetem fenntartasara és miikddtetésére forditja.
A kozfeladat-finanszirozasi szerzddés alapjan az Alapitvanynak juttatott pénziigyi vagyont az Alapit-
véany a Pécsi Tudoményegyetem adott évre elfogadott Uzleti Terve alapjén kétott szerzodés alapjan, az
abban meghatarozott jogcimek szerint adja at. A Pécsi Tudoményegyetemnek 4t nem adott, az Alapit-
vany rendelkezésében megtartott pénziigyi vagyont az Alapitvany a jelen szabéalyzatban meghatarozott
elvek szerint és célok elérése érdekében befektetheti.

(4) A Likviditasi portf6lié kezelése: A bevételek és a Pécsi Tudoméanyegyetem folyamatos miikddtetése
és fenntartasa, valamint az Alapitvany miikdtetése, mint kiadasok eltéré idobeli pénzaramlast jelente-

nek, amely likviditési rést folyamatosan menedzselni kell.

(5) A Hosszutavi portfolié kezelése: az Alapitvany milkodése soran fel nem hasznélt vagyon egy k6zép-
hosszutavi felhasznalasi terv alapjan kertil befektetésre.

(6) A Kuratérium dont arr6l, hogy a Pénziigyi vagyon mely részét tekinti a Likvidit4si és mely részét a
Hosszitavi portfélié részének. Ezen dontését a Kuratérium évente legalabb egy alkalommal vagy sziik-
ség szerint feliilvizsgalja.
A befektetési eszkozok és a kapcsolodé kockazatkezelési limitek
Bankbetét
17. § (1) A bankbetét lehet:

a) latra szolo betét,



b) lekotott betét.

(2) A latra szolo betét a Likviditasi portfolio része, amely a likviditds menedzselését szolgalja. A latra
526106 betétben legfeljebb 50 millio Ft tarthato.

(3) A lekotott betét a Likviditasi portfolié része, lekotéskor maximalizalt futamideje 1 év. A lekotott
betét mértéke legfeljebb 1 milliard Ft lehet.

(4) A bankbetét elhelyezése soran térekedni kell a megfelelden biztonsagos pénziigyi intézmény kiva-

lasztasédra a hitelmindsités, a mérlegfodsszeg nagysaga, a tbkemegfelelés és a menedzsment mindsége
kritériumok mentén.

Diszkont kincstarjegy
18. § (1) A diszkont kincstarjegy a Magyar Allam altal kibocsatott, forintban denominalt kincstarjegy.
(2) A diszkont kincstarjegy a Likviditasi portfolio része.
(3) Diszkont kincstarjegyben legfeljebb 1 milliard Ft tarthato.
Allampapir

19. § (1) Az allampapir a Magyar Allam altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesit6, forint és deviza
névértéki értékpapir.
(2) A Likviditasi portfolié részét képez6 vagyon allampapirba fektetése esetén a maximalis futamidd 1

év, a Hoszatava portfolié részét képezod vagyon esetében 10 év. A pénziigyi vagyon legfeljebb 80%-a
tarthaté dllampapirban, de legfeljebb 5 milliard Ft.

Allampapir alapa befektetési alap
20. § (1) Az allampapir alapt befektetési alapba torténd befektetés a Hosszltavi portfolio része.

(2) Az allampapir alapu befektetési alapok esetén az egyes befektetési alapok nettd eszkdzértékének
maximum 10 szazaléka erejéig lehet ilyen alapba fektetni.

(3) Az alap mértékének csokkenése, és igy a likviditasi limit megsértése esetén maximum 30 nap alatt
kell a 10 szazalékos kiisz6b ala keriilni.

Részvény alapu befektetési alap
21. § (1) A részvény alap befektetési alapba torténd befektetés a Hosszatavh portfolio része.

(2) Részvény alapu befektetési alapba az egyes befektetési alapok nettd eszkdzértékének maximum 2
szazaléka erejéig lehet befektetni.

(3) Az alap mértékének csokkenése, és igy a likviditasi limit megsértése esetén maximum 30 nap alatt
kell a 2 szazalékos kiisz6bérték ala keriilni.

(4) A Likviditasi portfolié részét képezo vagyonelem részvény alapt befektetési alapba nem fektethetd.



Alapitvanynak juttatott vagyonelemek értékesitésére vonatkozé kiilon rendelkezések

22. § (1) Amennyiben az Alapitvany a PTE tv. alapjan a tulajdonéba adott vagyonelemeket el kivanja
idegeniteni, akkor arra az Alapit6 Okiratban el6irt médon, piaci aron kételes.

(2) Az Alapitvany az ingatlanvagyona elidegenitésbél szdrmazo bevételnek az elidegenités kdltségeinek
kiegyenlitését kivetden fennmaradé részét a KEKVA tv. 1. mellékletében meghatérozott kozfeladata
ellatasat szolgalo infrastruktira-fejlesztési célok megvaldsitasara koteles forditani.

(3) Az Alapitvény ingatlanvagyona értékesitése esetén, az 4truhdzas koltségeinck kiegyenlitését kove-
téen fennmarado bevétel célhoz kotott felhasznalasardl 15 napon beliil, frasban tajékoztatja a Kulturalis
és Innovacids Minisztériumot.

(4) Az Alapitvény a gazdasagi tArsasagban fennalld részesedése elidegenitésébdl szarmazd bevételnek
az elidegenités koltségeinek kiegyenlitését kivetden fennmarado részét kozérdeki céljainak megvalo-
sitasara és a KEKVA tv. 1. mellékletében foglalt tablazatban meghatarozott kozfeladata ellatasara ko-
teles forditani.

(5) Az Alapitvany az értékesitésekbdl szarmazo bevételt az Alapitvany vagy a fenntartasiban lévo Pécsi
Tudoményegyetem miikodési koltségeinek finanszirozasara nem hasznalhatja fel.

A befektetési dontések meghozatalanak moédja

23. § (1) A befektetési dontések meghozatalara, — a jogszabalyokban, illetve az Alapit6 Okiratban fog-
laltakat figyelembe véve — a Kuratérium jogosult. A befektetési dontéseket jelen szabélyzatban megha-
tarozott alapelvek figyelembevételével, valamennyi, a dontést befolydsold koriillmény alapos mérlege-
1ését és kockazatértékelését kdvetden, a johiszemliség, a gazdasagossag alapelve alapjan kell meghozni.
Minden befektetésrdl kiilon kell donteni, az egyes befektetési dontésekhez —amennyiben a befektetés
nagysaga, Gsszetettsége vagy speciélis jellege indokolja - a Kuratorium kiilsé szakért6t koteles igénybe
venni.

Biztositani kell, hogy a befektetési tevékenység a jelen szabalyzatban foglaltakkal, illetve az abban fog-
lalt befektetési filozofidval sszhangban legyen, valamint az Alapitvany pénziigyi és likviditasi tervében
rdgzitett kiadasok a befektetési tevékenység eredményébél, illetve a szabad pénzeszk6zokbol fedezhe-
t8k legyenek. A Kuratérium ennek megfeleléen hatdrozza meg a befektetések Osszetételét, lejaratat és
nagysagrend;jét, valamint kockazati osztalyok szerinti megoszlasét, valamint azok &sszetételérol, erteé-
kérol, realizalt és varhaté hozamarol naprakész nyilvantartast vezet.

(2) A befektetéshez sziikséges dontés megalapozottsaga érdekében az Alapitvany a befektetési dontesek
elokészitése, a dontések végrehajtasénak koordinalasa és a naprakész nyilvantartds monitorozasa, a va-
gyongazdalkodasi tevékenység hosszii tavi eredményessége és a vagyon gyarapitisa érdekében gazda-
sdgi végzettségii és befektetési tapasztalattal rendelkezé szakemberekbol ll6 befektetési testiiletet hoz
1étre és miikodtet. Befektetési testiilet tagjait a Kuratérium jeldli ki a Kuratorium elndkének javaslatara.
A befektetési testiilet tagjaira vonatkozé dontéshez elézetesen be kell szerezni a Feliigyel6bizottsag és
az alapitvanyi vagyonellenér véleményét. A befektetési testiilet tagjainak megbizasa hatérozatlan idére
sz4l, résziikre a Kuratorium a kijelolésrdl szolo hatdrozataban dijazast allapithat meg. A befektetési
dontésekre vonatkozé javaslatot kizarélag a befektetési testiilet tamogaté javaslata alapjan lehet a Ku-
ratorium elé terjeszteni. A befektetési testiilet az Alapitvany befektetései mellett az Alapitvany fenntar-
tasdban és tulajdondban 4116 Pécsi Tudomanyegyetem befektetési dontéseit is véleményezi, timogatja a
Pécsi Tudoményegyetem befektetési dontéseivel kapesolatos tulajdonosi dontéshozatalt.

A befektetési testiilet véleményezi az Alapitvany vagyongazdalkodasi tervét, évente javaslatot fogalmaz
meg annak feliilvizsgalatara és az aktualizélasara.
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A befektetési testiilet tagja koteles a Kekva tv. 15. § (3) bekezdése szerinti dsszeférhetetlenségi szaba-
lyoknak valé megfelelésrol az Alapitvany részére {rasbeli nyilatkozatot tenni.

(3) A befektetési dontésekhez minden esetben sziikséges az alapitvanyi vagyonellendr véleményének
beszerzése, miszerint a meghozott dontés nem ellentétes a hatdlyos Szabdalyzatban, jogszabalyokban és
az Alapité Okiratban foglaltakkal. A befektetési dontésekrol elézetesen ki kell kémni a Feliigyelobizott-
sag véleményét is. A befektetési dontések végrehajtasarol a Kuratérium gondoskodik, amelynek soran
Jjogosult szakértelemmel rendelkezé harmadik személy bevonasara.

(4) Jelen szabalyzatot az alapitvanyi vagyonellenér véleményének beszerzésével a Kuratérium és a Fe-
liigyel8bizottsag egyiittesen évente legalabb egyszer, sziikség esetén gyakrabban feliilvizsgalja és a val-
tozast kovetd 30 napon beliil dont a szabalyzat médositasardl vagy hatdlyaban fenntartasardl.

(5) Az alapitvanyi vagyonellenor ellenérzi, hogy a befektetési szabéalyzat megfelel-e az Alapitd okirat-
ban meghatdrozott céloknak, a vagyonkezelésre vonatkozé alapitoi el6irdsoknak.

Jelentési rendszer, ellendrzés

24. § (1) A Kuratorium altal befektetési dontések végrehajtasdval megbizott személy a Kuratérium és a
befektetési testiilet részére informéciot szolgaltat az alabbiak szerint:

a) havi rendszerességgel irasbeli tajékoztatas az értékpapir-portféliérél lejarati struktira szerint,
valamint az esetleges, jelen szabalyzatban meghatarozott limitsértésekrol és az azok megsziin-
tetése érdekében tett, illetve tenni tervezett intézkedésekrdl,

b) negyedéves beszdmold részeként irasbeli tdjékoztatas az Alapitvany pénziigyi, jovedelmi és
vagyoni helyzetérdl, ezen beliil a befektetési miveletek eredményességérol, valamint a befek-
tetési iranyelveknek valé megfelelésrol;

¢) az ¢ves beszamolo részeként irasbeli tajékoztatas az Alapitvany konyvvizsgéaloja altal hitele-
sitett pénziigyi, jovedelmi és vagyoni helyzetr6l, ezen beliil a befektetési miiveletek auditalt
eredményességérol és ezek szoveges mindsitésérdl, az éves beszamold részeként a Kuratdérium
szintén megvizsgalja a tulajdonaban lévo gazdasagi tarsasagok miikodésének eredményét.

(2) A Kuratdrium a fenti informaciok alapjan az irasbeli tdjékoztatas kézhezvételét kdvetden a befekte-
tési testiilettel egyiitt értékeli az Alapitvany befektetési tevékenységét. Ezen értékelés soran a Kurato-
rium és a befektetési testiilet megvizsgalja, hogy a kialakitott befektetési politika megvalositisa segi-
tette-e az Alapitvany vagyona befektetési céljainak elérését. Vizsgalja tovabba, hogy a befektetési ligy-
letmenet, a befektetési portfoliok Gsszetétele, szerkezete Gsszhangban volt-¢ a befektetési iranyelvekkel,
illetve, hogy az esetleges eltérések (limitsértések) megsziintetése érdekében milyen intézkedések tortén-
tek. A befektetési tevékenységek eredményeinek értékelése alapjan a befektetési testiilet véleménye
alapjan a Kuratérium sziikség szerint, de legalédbb évente javaslatot tesz a befektetési politika fenntarta-
sara, esetleges modositasaira.

(3) A Kuratérium az éves beszamolé elfogadasa el6tt beszamol a Feliigyel6bizottsag és az alapitvanyi
vagyonellenér részére, a befektetési testiiletet irAsban tajékoztatja:

a) az altala meghozott és végrehajtott befektetési dontésekrol,
b) az Alapitvany pénziigyi-, jovedelmi és vagyoni helyzetérdl,
c) a befektetési portfolio sszetételérol és teljesitményérdl;

d) a befektetési iranyelveknek vald megfelelésrol;

Trer

kez6 év soran meghozni tervezett befektetési dontésekrdl.
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Rendkiviili koriilmények, limitsértések

25. § (1) Ha a Kuratorium éltal befektetési dontések végrehajtasaval megbizott személyek gondatlanul
olyan iigylete(ke)t kotnek, amellyel a jelen szabalyzatban az egyes befektetési eszkdzokre meghataro-
zott limitet a befektetési eszkdz piaci értékének 1 (azaz egy) %-nal nagyobb mértékben megsérti, akkor
kételes a korlatozas megsértésének észlelésekor azonnal a Kuratérium szamadra frasban jelezni e tényt
és annak okait.

(2) Ha a befektetési szabalyok abbdl adéddan sériilnek meg, hogy a befektetések értéke az arfolyam-
mozgasok vagy piaci értékek véltozésa kovetkeztében valtozik, akkor a Kuratérium altal befektetési

dontések végrehajtasaval megbizott személy koteles ésszerti idon — de legfeljebb 30 napon beliil — hely-
reallitani az el6irt aranyokat.

Zaro rendelkezések
26. § Jelen szabalyzatot az alapit6i jogokat gyakorld Kuratorium és a Feliigyelobizottsag a 2025. mar-
cius 25. napjan tartott {ilésén az alapitvanyi vagyonellenér tamogat6 véleményét kovetden 62/2025.
(03.25.) szamu alapitoi hatarozataval fogadta el.

27. § Jelen szabalyzat 2025. marcius 25. napjan 1ép hatalyba.

Pécs, 2025, marcius 25.
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