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Preambulum

Az Universitas Quinquecclesiensis Alapitvany (a tovdbbiakban: ,, Alapitvany™) - a kozfeladatot ellatd
kozérdek( vagyonkezeld alapitvanyokrol szolo 2021. évi IX. térvény (a tovabbiakban: KEKVA tv.) 10.
§ (5) bekezdésében foglaltak alapjan - az alabbi Befektetési Szabdlyzatot (a tovabbiakban: ,,szabaly-
zat”) fogadja el.

A szabdlyzat és a befektetések céljai és alapelvei

1. § A szabalyzat célja az alapitvanyi vagyont alkotd portfélidval, ezen beliil a pénziigyi és egyéb jellegl
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meghatarozésa.

2. 8§ (1) Jelen szabalyzat alkalmazasaban befektetési dontésnek mindsiil valamennyi olyan dontés, amely
az Alapitvany vagyonanak, eszkozeinek szerkezetét, Gsszetételét és volumenét érinti, azt megvaltoztatja.
Nem minosiil befektetési dontésnek a kis ertekill eszkdzok beszerzésével kapesolatos dontés.

(2) Jelen szabalyzat alkalmazasaban nem mindsiil befektetési dontésnek az Alapitvany bankszamlajan
Iévd, az Alapitvany likviditas kezelésével Gsszefiiggd banki miiveletekrdl sz6l6 dontés meghozatala,
illetve 1ij bankszamla nyitasa.

3. § A szabalyzat a befektetési célokat és alapelveket, illetve a befektetési tevékenységekhez kapcsolodo
dontéshozatali mechanizmusokat, és kockazatkezelést hatarozza meg, Gsszhangban az iranyado jogsza-
balyi rendelkezésekkel, valamint az Alapitvany alapitd okiratidban (a tovabbiakban: ,,Alapité Okirat™)
¢s mikddési szabalyzataban (a tovabbiakban: ,MSz”) foglaltakkal.

4. § (1) A befektetési tevékenységre vonatkozd mindenkori alapelv, hogy az Alapitvany vagyonanak
elsddleges és meghatarozo célja az Alapitvany iranyadd és mindenkor hatélyos jogszabalyi rendelkezé-
sek szerinti, illetve az Alapitd Okirat altal meghatarozott céljainak, feladatainak és tevékenységének
megvalositasahoz szitkséges forrasok €s finanszirozas, valamint az Alapitvany pénziigyi fliggetlensége-
nek és stabilitdsanak hosszu tavu biztositasa. A befektetések nem veszélyeztethetik az Alapitvany mii-
kodését, vagyonat, Alapitd Okiratban meghatarozott céljainak elérésct.

(2) A befektetési alapelvek rogzitésének célja, hogy iranymutatast adjon a befektetési tevékenységek
vonatkozasaban, meghatarozza azok korlatait, tovabba biztositsa a befektetésekhez kapesolodo donté-
sek, célok és kockazatok transzparenciajat, annak érdekében, hogy az Alapitvany tevékenysége hosszu
tavon kiegyenstlyozott s fenntarthato legyen.

5. § Az iranyadd jogszabalyi rendelkezések és az Alapitd Okirat altal meghatarozott célok elérését, fel-
adatok megvaldsitasat, illetve az ezekhez kapcsolddd tevékenységek hosszu tadvon fenntarthatd finan-
szirozasat elsésorban az Alapitvany mindenkori tulajdonaban allo vagyontdmeg, illetve az azzal végzett
befektetéseken elért hozam biztositja. Ebbol kvetkezik, hogy mindenkor az Alapitvany vagyontdme-
gének megorzését biztositd, konzervativ befektetési politika folytatasa sziikséges, az alabbi elvek és
célok szem el6tt tartasaval:

— bevétel (hozam) generaldsa: a befektetési tevékenység és az Alapitvany altal végzett vagyon-
kezelés legfobb célja az alapitvanyi tevékenység hatékony, rendszeres, stabil és hosszl tavl
finanszirozdsanak megteremtése, amely biztositja az Alapitvany miikddésének és az altala ella-
tott kozfeladat megvaldsitasanak a folyamatossagat;
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— biztonsdg: az alapitvanyi tevékenység hosszu tava fenntartisanak letéteményese a befektetése-
ken vallalt alacsony kockazat, amely az Alapitvany tulajdonaban 4116 vagyontémeg megdrzését
célozza;

— likviditas: az Alapitvany mindenkori pénziigyi befektetéseinek ésszhangban kell lennie az éven
beliili és az esetleges hosszu tava kitelezettségeivel, fenntartva az Alapitvany folyamatos fize-
toképességet;

— avagyon megdrzése: az Alapitvany hossz( tavu és stabil mikodésének zaloga a tulajdonaban
allé vagyontomeg megorzése és annak gyarapitasa;

— alacsony tranzakcids koltségekre valé torekvés.

6. § A befektetési tevékenyscég, illetve vagyonkezelési feladatok koordinalasara, valamint egyes gazdal-
kodasi feladatok ellatasara — az Alapité Okiratban esetlegesen meghatérozott korlatozasokkal — az Ala-
pitvany gazdasagi tarsasagot alapithat, illetve kiils, harmadik személy szolgaltatdkat vehet igénybe.

Az alapitvanyi vagyont alkoto portfolio és jovedelem meghatarozasa
7. § Az Alapitvany vagyonat alkotd elemek:
a) A tulajdonba kapott pénzeszkozok és befektetések

aa) Az Alapito Okirat értelmében az Alapitétol kapott induld vagyon 600.000.000.- Ft, azaz
hatszazmilli¢ forint Gsszegben;
ab) Kozfeladat-finanszirozasi szerzddéssel biztositott célhoz kotott tAmogatasok.

b) Felhalmozott pénziigyi vagyon

ba) Az Alapitvany induld vagyonabdl és pénziigyi jovedelmeibdl az Alapitvany altal fel-
halmozott, rovid idétavon befektetni kivant pénziigyi vagyon (a tovabbiakban: Likviditasi
portf6lid)
bb) Az Alapitvany induld vagyonabol és pénziigyi jévedelmeibdl az Alapitvany altal fel-
halmozott, hosszi idétavon befektetni kivant pénziigyi vagyon (a tovabbiakban: Hosszi-
tava portfolio).
c) Részesedés gazdasagi tarsasagban
Harkényi Termal Rehabilitacios Centrum Nonprofit Kft. 100%-os iizletrésze
d) Felstoktatasi intézmény fenntartoi joga
Az Alapito a PTE tv. 2. §-a bekezdése alapjan alapitdi vagyonjuttatasként a Pécsi Tudoményegyetem —
nemzeti felsdoktatasrol sz6l6 2011. évi CCIV. térvény 4. § (2) bekezdésében meghatarozott — fenntartoi
jogat 0 Ft nyilvantartasi értéken az Alapitvany kozérdekli céljainak megvaldsitasa és a Kekva tv. 1.
mellékletében foglalt tablazatban meghatarozott kdzfeladata ellatasa érdekében — 2021. augusztus hé 1.
napjan az Alapitvany tulajdonaba adja. Az Alapitvany az Pécsi Tudomanyegyetem tulajdonosaként ren-
delkezik annak tulajdonjogaval.

e) Ingatlan vagyon

A PTE Tv. 3. §- a és 1. szamu melléklete alapjan az Alapitvany tulajdonaba adott ingatlanvagyon ele-
mei:
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Telepiilés Helyrajzi szdm Tulajdoni Megnevezés
hanyad
1. | BALATONLELLE 3097 1/1 kivett iidiiléépiilet, ud-
var
2, FONYOD 8557 111 kivett iidiil6épiilet, ud-
var

3. KAPOSVAR 4211/5 1/1 kivett gardzs

4. PECS 0316/2 11 kivett TV- és radi6 ad6
5, PECS 2566/1 111 kivett lak6héz

6. PECS 3493/7/A/20 111 lakés

i PECS 4910/3 1/1 kivett 4 épiilet, udvar
8. PECS 5193/9/A 1/1 egyéb épiilet

9. PECS 16637/A/4 12/15 | iroda

10. PECS 16710/A/18 11 lakés

1L, PECS 18572 1/1 kivett kérhaz

1Z. PECS 20929/A/61 11 lakés

13. PECS 22159/16/A/12 1/1 lakés

14. PECS 23913/54/A/1 1/1 lakas

15. PECS 23913/54/A/2 11 lakés

16. PECS 23913/54/A/3 111 lakés

ik PECS 23913/54/A/4 1/1 lakés

18. PECS 23913/54/A/5 1/1 lakés

19. PECS 23913/54/A/6 1/1 lakés
20. PECS 23913/54/A/7 1/1 lakés

21. PECS 23913/54/A/8 1/1 lakés

22 PECS 23913/54/A/9 1/1 lakés

23. PECS 23913/54/A/10 1/1 lakas

24. PECS 23913/54/A/11 1/1 lakés

25. PECS 23913/54/A/12 1/1 lakés




26. PECS 23913/54/A/13 1/1 lakas

37 PECS 23913/54/A/14 1/1 lakés

28. PECS 23913/54/A/15 1/1 lakas

29. PECS 23913/54/A/16 1/1 garizs

30. PECS 23913/54/A/17 1/1 garizs

. PECS 23913/54/A/18 1/1 egyéb helyiség

32. PECS 24021 1/1 kivett szanatérium

33. PECS 46942 1/1 kivett lakohéz, udvar,
gazdasagi épiilet

34. PECS 52190 1/1 kivett 3 gazdasagi épii-
let, udvar

35. SZALKA 118 1/1 kivett lak6haz, udvar,

gazdaségi épiilet

8. § Az alapitvany vagyonelemeit, beleértve a tulajdonba kapott indul6 vagyonelemeket is, piaci értéken
kell nyilvéntartani.

(2) Ingatlan vagyonelem esetén a piaci érték meghatarozasa egy évnél nem régebbi vagyonértékelés
alapjan torténik.
9. § Az Alapitvany pénziigyi és természetbenbevételei

a) Pénziigyi bevételek

aa) az indulo alapitvanyi vagyon ¢és a Likviditési portfolio, valamint a Hosszatavu portfélié
hozamai,

ab) pénzbeli tdmogatasok (a csatlakozok vagyoni hozzajarulasa, tovabba az Alapitvany
szamlajara érkezd egyéb jogeimen juttatott pénzadomanyok) és a 2021. évi IX. térvény 12.
§ ésal3. §illetve a 18. § (1) b)-e) szerinti bevételek

b) Természetben nyujtott adomanyok, tamogatasok.

A befektetések tipusai, a befektetési struktiira és kockdzatkezelés

10. § (1) Az Alapitvany pénzbeni vagyonanak kezelése soran jelentkez6 kockazatok mérlegelt, tudatos
¢s korlatozott felvallalasa sziikséges.

(2) A pénziigyi befektetések magyar forintban (HUF), euroban (EUR) és USA dollarban (USD) eszkd-
zolhetok. A befektetések devizaarfolyam-kockazata tekintetében torekedni kell a kockadzat minimaliza-
lasara, a befektetések, illetve azok 4ltal generalt jovedelem és a tervezett kiadasok devizanemeinek &sz-
szehangolasara.



(3) A befektetési formak tekintetében a jogszabalyi és a jelen szabalyzatban meghatarozott keretek ko-
zOtt barmilyen befektetési eszkdztipus engedélyezett. Az Alapitvany céljainak teljesitését nem veszé-
lyeztetve a befektetési tevékenysége soran figyelembe veszi a tarsadalmi felelosséget, amely kiterjed a
kornyezeti megfontolasokra is. Az Alapitvany a befektetési tevékenysége soran kiilonds figyelmet fordit
a koltséghatékonysagra, valamint a befektetések értékesitése soran a legoptimalisabb ajanlat kivalaszta-
sara, a versenyeztetés biztositasara, illetve vészhelyzet esetén a veszteségek minimalizalasara.

11. § A befektetések fobb csoportjai:

1) Likviditési portfolio
i) Bankbetét
(a) latra szolo betét
(b) lekotdtt betét (maximalis futamidé 1 év)
ii) Diszkont kincstarjegy (a Magyar Allam altal kibocsétott, forintban denominalt kinestarje-
gyek)
iii) Allampapir (a Magyar Allam 4ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd, forint és deviza
névértéki értékpapirok, melyek maximalis futamideje 1 év)
2) Hosszutavu portfolio
i) Allampapir (a Magyar Allam éltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd, forint és deviza
névértékii értékpapirok, melyek futamideje a 1 évet meghaladja, de a 10 évet nem haladja
meg)
ii) Allampapir alapt befektetési alap (az egyes befektetési alapok netté eszkézértékének ma-
ximum 10 %-a erejéig lehet ilyen alapba befektetni)
iii) Részvény alapu befektetési alap (az egyes befektetési alapok nettd eszkozértékének maxi-
mum 2 szézaléka erejéig lehet ilyen alapba befektetni)
3) Részesedés gazdasagi tarsasagokban
4) Ingatlanok

A befektetheto eszkozik és az azok esetében alkalmazhato befektetések modjai
Ingatlanok vasarlasa, hasznositasa és értékesitése

12. § (1) Az Alapitvany a vagyonanak gyarapitasa, céljai érvényesiilésének érdekében vasarolhat ingat-
lant, vagyonkezelési, hasznalati, bérleti konstrukcio keretein beliill hasznosithatja az ingatlanokat, illetve
végezhet értékndveld, allagmegdvo és funkcid-bdvitd beruhazasokat az altala tulajdonolt ingatlanokon.
Az Alapitvany altali ingatlan beruhazas az alapitvanyi célok megvaldsitasat szolgald gazdasagi tevé-
kenységet is szolgalhat.

(2) Az ingatlan értékesitésre vonatkozd dontést teljes valamennyi koriilmény mérlegelése utan kell meg-
hozni, vagyis figyelembe kell venni a déntés meghozatalakor fennallo piaci koriilményeket, az Alapit-
vany akkori vagyoni helyzetét, valamint az Alapitvany tulajdonaban lévo gazdasagi tarsasagok/ egyéb
szervezetek milkodésének zavartalan ¢és koltséghatékony biztositasat. Amennyiben az értékesiteni ter-
vezett ingatlan jellege alapjan lehetséges és az értékesités az Alapitvany érdekeit, céljait szolgalja, tre-
kedni kell a vevo versenyeztetéssel torténo kivalasztasara. Az ingatlan vagyont a mindenkori, fiiggetlen
értékbecslo altal megallapitott piaci aron lehet értékesiteni vagy hasznositani. A hasznositas korébe ért-
jik a vagyon tartds és eseti jelleg(i hasznalatanak atengedését (bérbeadas), vagyonkezelésbe adast, egyéb
hasznalatba adést is. Ertékesités esetén figyelemmel kell lenni akar a konkrét ingatlanokra, akéar a va-
gyonkezeld alapitvanyokra vonatkozo, hatalyban 1évd jogszabalyokra €s az alapitdi okiratban foglal-
takra. Ha az ingatlanvagyon az alapitvanyi célokkal dsszefliggésben kertil tartds bérbeadasba, akkor a
Kuratorium eldzetes engedélyével a bérbe vevo végezhet beruhazasi-felujitasi munkalatokat sajat kolt-
ségére; a Kuratérium a vonatkozo bérleti szerzodésben eld is irhat ilyen tervezett beruhazasi-felujitasi
kotelezettségeket a bérbe vevod szamaéra. Ha ezen felmeriilt kiaddsok az Alapitvany céljaihoz kétédnek,
akkor a Kuratdrium el6zetes jovahagyasaval, beszamitassal, a Kuratorium altal jovahagyott elszamolasi
rendben érvényesithetoek a bérleti dijban. A bérleti vagy barmilyen hasznositasi szerzddésekben minden



esetben sziikséges belefoglalni a bérelt/ hasznositott ingatlanon végzett karbantartasi és allagmegdvasi
munkalatokra vonatkozoé kdtelezettséget.

(3) Az Alapitvany kételes a tulajdonéba tartozé ingatlanvagyon hasznositdsanak stratégiai irAnyait meg-
hatarozé vagyongazdalkodasi tervet késziteni. A vagyongazdalkodasi tervet évente feliil kell vizsgalni
és aktualizalni.

Fenntartoi jog

13. § A Pécsi Tudoméanyegyetem fenntart6i joga nem képezi az Alapitvany befektetési tevékenységének
targyat.

Természetben nyujtott adomanyok

14. § A természetben kapott adomanyokkal kapcsolatos befektetésekrol a Kuratérium esetileg dont, a
befektetésekre vonatkozd 4ltalanos alapelvek figyelembevételével.

Részesedés vasarlas villalkozasokban, egyéb szervezetekben

15. § Az Alapitvany megfelel6 atvilagitas, vagyonértékelés, iizleti terv, vagy egyéb alatamasztod doku-
mentécio alapjan, a kockazatok mérlegelése mellett befektethet tobbségi, vagy kisebbségi részesedésbe
gazdasagi tarsasdgokban, vagy egycb szervezetekben. Ezen szerzett vagyonelemeket a mindenkori piaci
aron lehet értékesiteni. Ertékesités esetén figyelemmel kell lenni akér a konkrét részesedésekre, akar a
vagyonkezel6 alapitvanyokra vonatkozo, hatalyban 1évo jogszabalyokra €s az alapitoi okiratban foglal-
takra is.

Pénziigyi vagyon

16. § (1) Az Alapitvany indulé alapitéi vagyona, a Likviditasi és a Hosszatavi portfdlid, és a pénziigyi
bevételek (a tovabbiakban egyiitt: Pénziigyi vagyon) a jelen szabalyzatban meghatirozott befektetési
célok elérése érdekében és a szabdlyzatban meghatarozott alapelvek mentén keriilnek befektetésre.

(2) Az Alapitvany induld alapitéi vagyonanak kezelése: az Alapitvany indul6 vagyonanak kezd6 értéke
a térveny altal meghatarozott minimum érték, amely befolyasolja, hogy milyen befektetési eszkozokbe
lehet ezt a hosszu tdvon is rendelkezésre all6 vagyonelemet befektetni. A vagyon értékének novekedé-
sével a befektetési eszk6zok kore valtozhat.

(3) A kozfeladat-finanszirozési szerz6dés alapjan kapott pénziigyi bevétel kezelése: az Allammal kotétt
kozfeladat-finanszirozasi szerzodés alapjan az Alapitvanynak juttatott pénziigyi vagyont az Alapitvany
elsddlegesen a fenntartasaban miikodo Pécsi Tudomanyegyetem fenntartasara és mikddtetésére forditja.
A kozfeladat-finanszirozasi szerz6dés alapjan az Alapitvanynak juttatott pénziigyi vagyont az Alapit-
véany a Pécsi Tudoményegyetem adott évre elfogadott Uzleti Terve alapjan kotott szerzodés alapjan, az
abban meghatdrozott jogcimek szerint adja 4t. A Pécsi Tudomanyegyetemnek at nem adott, az Alapit-
vany rendelkezésében megtartott pénziigyi vagyont az Alapitvany a jelen szabalyzatban meghatérozott
elvek szerint ¢s célok elérése érdekében befektetheti.

(4) A Likviditasi portfolio kezelése: A bevételek és a Pécsi Tudomanyegyetem folyamatos miikodtetése
és fenntartdsa, valamint az Alapitvany miikodtetése, mint kiadasok eltérd idépontbeli pénzaramlast je-
lentenek, amely likviditasi rést folyamatosan menedzselni kell.

(5) A Hosszutavu portfolié kezelése: az Alapitvany miikddése soran fel nem hasznalt vagyon egy k6zép-
hosszutavu felhasznalasi terv alapjan keriil befektetésre.

(6) A Kuratérium dont arrél, hogy a Pénziigyi vagyon mely részét tekinti a Likviditasi €s mely részét a
Hosszatavu portfolié részének. Ezen dontését a Kuratorium évente legalabb egy alkalommal vagy sziik-
ség szerint fellilvizsgalja.
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A befektetési eszkozok és a kapcsolodo kockazatkezelési limitek
Bankbetét
17. § (1) A bankbetét Iehet:
a) latra szold betét,
b) lekotott betét.

(2) A latra sz6lo betét a Likviditasi portfolio része, amely a likviditas menedzselését szolgalja. A latra
sz016 betétben legfeljebb 50 millio Ft tarthato.

(3) A lekotott betét a Likviditasi portfolio része, lekdtéskor maximalizalt futamideje 1 év. A lekotott
betét mértéke legfeljebb 1 millidrd Ft lehet.

(4) A bankbetét elhelyezése soran tdrekedni kell a megfelelden biztonsagos pénziigyi intézmény kiva-
lasztasara a hitelminésités, a mérlegfodsszeg nagysaga, a tokemegfelelés és a menedzsment mindsége
kritériumok mentén.

Diszkont Kincstarjegy
18. § (1) A diszkont kincstarjegy a Magyar Allam 4ltal kibocsétott, forintban denominalt kincstarjegy.
(2) A diszkont kincstarjegy a Likviditasi portfolio része.
(3) Diszkont kincstarjegyben legfeljebb 1 millidrd Ft tarthato.

Allampapir

19. § (1) Az allampapir a Magyar Allam 4ltal kibocsétott, hitelviszonyt megtestesitd, forint és deviza
neévérteki értékpapir.
(2) A Likviditasi portfolio részét képezd vagyon allampapirba fektetése esetén a maximalis futamidé 1

¢€v, a Hoszatava portfolio részét képezd vagyon esetében 10 év. A pénziigyi vagyon legfeljebb 80%-a
tarthatd allampapirban, de legfeljebb 5 milliard Ft.

Allampapir alapt befektetési alap
20. § (1) Az allampapir alapt befektetési alapba torténéd befektetés a Hosszatava portfolio része.

(2) Az allampapir alapu befektetési alapok esetén az egyes befektetési alapok nettd eszkdzértékének
maximum 10 szazaléka erejéig lehet ilyen alapba fektetni.

(3) Az alap mértékének csokkenése, és igy a likviditasi limit megsértése esetén maximum 30 nap alatt
kell az 5 szazalékos kiiszob ala kertilni.

Részvény alapu befektetési alap
21. § (1) A részvény alapi befektetési alapba torténd befektetés a Hosszatavia portf6lid része.

(2) Részvény alapu befektetési alapba az egyes befektetési alapok netto eszkozértékének maximum 2
szazaléka erejéig lehet befektetni.



(3) Az alap mértékének csokkenése, és igy a likviditasi limit megsértése esetén maximum 30 nap alatt
kell a 2 szazalékos kiiszobérték ala keriilni.

(4) A Likviditasi portfolio részet képezod vagyonelem részvény alapu befektetési alapba nem fektethetd.
Alapitvanynak juttatott vagyonelemek értékesitésére vonatkozdé Kkiilon rendelkezések

22. § (1) Amennyiben az Alapitvany az Universitas Quinqueecclesiensis Alapitvanyrél, az Universitas
Quinqueecclesiensis Alapitvany és a Pécsi Tudomanyegyetem részére torténd vagyonjuttatasrol szold
2021. évi XXVI. torvény alapjan a tulajdonaba adott vagyonelemeket el kivanja idegeniteni, akkor arra
az Alapité Okiratban el6irt mdodon, piaci aron kételes.

(2) Az Alapitvany az ingatlanvagyona elidegenitésbdl szarmazd bevételnek az elidegenités koltségeinek
kiegyenlitését kdvetden fennmaradé részét a KEKVA tv. 1. mellékletében meghatarozott kozfeladata
ellatasat szolgalo infrastruktura-fejlesztési célok megvaldsitasara koteles forditani.

(3) Az Alapitvany ingatlanvagyona értékesitése esetén, az atruhdzas koltségeinek kiegyenlitését kive-
téen fennmaradé bevétel célhoz kotott felhasznaldsardl 15 napon beliil, irdsban tajékoztatja az Innova-
cios és Technoldgiai Minisztériumot.

(4) Az Alapitvany a gazdasagi tarsasagban fennall6 részesedése elidegenitésébdl szarmazo bevételnek
az elidegenités koltségeinek kiegyenlitését kovetden fennmaradd részét kozérdekii céljainak megvald-
sitasara és a KEKVA tv. 1. mellékletében foglalt tablazatban meghatarozott kozfeladata ellatasara ko-
teles forditani.

(5) Az Alapitvéany az értékesitésekbodl szarmazd bevételt az Alapitvany vagy a fenntartiasaban 1évé Egye-
tem miikddési koltségeinek finanszirozasara nem hasznalhatja fel.

A befektetési dontések meghozatalanak maédja

23. § (1) A befektetési dontések meghozatalara, — a jogszabalyokban, illetve az Alapité Okiratban fog-
laltakat figyelembe véve — a Kuratorium jogosult. A befektetési dontéseket jelen szabalyzatban megha-
tarozott alapelvek figyelembevételével, valamennyi, a dontést befolyasold kériilmény alapos mérlege-
lését és kockazatértékelését kovetden, a johiszemiiség, a gazdasagossag alapelve alapjan kell meghozni.
Minden befektetésrol kiilon kell donteni, az egyes befektetési dontésekhez —amennyiben a befektetés
nagysaga, Osszetettsége vagy specialis jellege indokolja a Kuratorium kiilsé szakértét vehet igénybe.

(2) A befektetési dontésekhez minden esetben sziikséges az alapitvanyi vagyonellendr véleményének
beszerzése, miszerint a meghozott dontés nem ellentétes a hatélyos Szabélyzatban, jogszabalyokban és
az Alapit6 Okiratban foglaltakkal. A befektetési dontésekrdl elézetesen ki kell kérni a Feliigyelobizott-
sag véleményét is. A befektetési dontések végrehajtasarol a Kuratérium gondoskodik, amelynek sorén
Jjogosult szakértelemmel rendelkez6 harmadik személy bevonasara.

(3) Jelen szabalyzatot az alapitvanyi vagyonellenér véleményének beszerzésével a Kuratérium és a Fe-
liigyeldbizottsag egyiittesen évente legalabb egyszer, sziikség esetén gyakrabban feliilvizsgélja és a val-
tozast kdvetd 30 napon beliil dont a szabalyzat médositasarol vagy hatalyaban fenntartasarol.

(4) Az alapitvanyi vagyonellendr ellenérzi, hogy a befektetési szabalyzat megfelel-e az Alapitd okirat-
ban meghatarozott céloknak, a vagyonkezelésre vonatkozo alapitéi elirasoknak.



Jelentési rendszer, ellendrzés

24. § (1) A Kuratdérium altal befektetési dontések végrehajtasaval megbizott személy a Kuratérium ré-
szére informaciot szolgaltat az alabbiak szerint:

a) havi rendszerességgel irasbeli tdjékoztatas az értékpapir-portfoliordl lejarati struktira szerint,
valamint az esetleges, jelen szabalyzatban meghatarozott limitsértésekrol és az azok megsziin-
tetése érdekében tett, illetve tenni tervezett intézkedésekrol,

b) negyedéves beszamolo részeként irasbeli tajékoztatas az Alapitvany pénziigyi, j6vedelmi és
vagyoni helyzetérdl, ezen beliil a befektetési miiveletek eredményességérol, valamint a befek-
tetési iranyelveknek valo megfelelésrol;

c) az éves beszamold részeként {rasbeli tdjékoztatds az Alapitvany kdnyvvizsgaldja altal hitele-
sitett pénziigyi, jovedelmi és vagyoni helyzetrdl, ezen beliil a befektetési miiveletek auditalt
eredményességérol és ezek szdveges mindsitésérol, az éves beszamold részekent a Kuratorium
szintén megvizsgalja a tulajdonaban lévo gazdasagi tarsasagok mikddésének eredményét.

(2) A Kuratérium a fenti informéaciok alapjan az irasbeli tajékoztatas kézhezvételét kbvetden értékeli az
Alapitvany befektetési tevékenységét. Ezen értékelés soran a Kuratorium megvizsgalja, hogy a kialaki-
tott befektetési politika megvalodsitasa segitette-e az Alapitvany vagyona befektetési céljainak elérését.
Vizsgalja tovabba, hogy a befektetési ligyletmenet, a befektetési portfoliok dsszetétele, szerkezete Gssz-
hangban volt-e a befektetési iranvelvekkel, illetve, hogy az esetleges eltérések (limitsértések) megsziin-
tetése érdekében milyen intézkedések torténtek. A befektetési tevékenységek eredményeinek értékelése
alapjan a Kuratorium sziikség szerint, de legalabb évente javaslatot tesz a befektetési politika fenntarta-
sara, esetleges modositasaira.

(3) A Kuratorium az éves beszamolo6 elfogadasa el6tt beszamol a Felligyelobizottsag és az alapitvanyi
vagyonellendr részére:

a) az altala meghozott és végrehajtott befektetési dontésekrol,

b) az Alapitvany pénziigyi-, j6vedelmi és vagyoni helyzetérdl,

c) a befektetési portfolid Osszetételérdl és teljesitményérol;

d) a befektetési iranyelveknek valé megfelelésrél;

e) a befektetési tevékenység tervezett jovGbeni iranyairdl, stratégiajardl, illetve a soron kovet-
kezd év sordan meghozni tervezett befektetési dontésekrol.

Rendkiviili koriilmények, limitsértések

25, § (1) Ha a Kuratdrium altal befektetési dontések végrehajtasaval megbizott személyek gondatlanul
olyan tigylete(ke)t kétnek, amellyel a jelen szabalyzatban az egyes befektetési eszkdzdkre meghataro-
zott limitet a befektetési eszkdz piaci értékének 1 (azaz egy) %-nal nagyobb mértékben megsérti, akkor
koteles a korlatozas megsértésének észlelésekor azonnal a Kuratdrium szamadra {rasban jelezni e tényt
¢és annak okait.

(2) Ha a befektetési szabalyok abbol adoddan sériilnek meg, hogy a befektetések értéke az arfolyam-
mozgasok vagy piaci értékek valtozasa kovetkeztében valtozik, akkor a Kuratérium altal befektetési
dontések végrehajtasaval megbizott személy kételes ésszerli idon — de legfeljebb 30 napon beliil - hely-
reallitani az el6irt aranyokat.



Zar6 rendelkezések
26. § Jelen szabalyzatot az alapitoi jogokat gyakorld Kuratérium és a FeliigyelObizottsag a 2022. februar
11. napjan tartott iilésén az alapitvanyi vagyonellenor tamogat6 véleményét kovetden 1/2022. (02.11.)

szamu alapitoi hatarozataval fogadta el.

27. § Jelen szabalyzat 2022. februar 11. napjan 1ép hatalyba.

Pécs, 2022. februar 11.
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